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Estimados sefiores:

La Comision de Analisis y Difusion de las Nomas de Informacion Finandiera del
Institute Mexicano de Contadores Publicos ha analizado &l proyecto de 1z Norma
de Informacion Financiera, NIF C-7, Inversiones en asociadas y ofras inversiones
permanentes, Referencia No. 017-08, y a continuacidn nos permitimos presentar a
ustedas los siguientes comentanos y sugerencias resultantes da dicho analisis:

Comentarios generales

En primera instancia, los comentarios generales se abocaran a cubrir diferencias
gue surgen entre Ja norma en auscukacion y fas Nommas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y que en nuestra apinién no deberian de existir, ya

que carecen de un sustento {&cnicoe s0lido y contravienen la intencion def CINIF de
converger con dichas normas.

I. No se converge con las normas emitidas por el tntematiunél Accounting
Standards Beard (JASE) en:

Tratamiento de otras inversiones permanentes en acciones. La NIF C-7 en
proceso de auscultacion reguiere que las inversiones permanentes en acciones e
reconozcan a su cosio de adquisicidn, es decir, con base al costo histdrico,
aludiendo que la normatividad internacional no regula este tipo de inversiones. Sin
emubargo, es claro que la nomatividad intemsacional menciona qus este tipo de
_inversiones deben valuarse a su valor do mercadso, vy en aguelles casos en los gue
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no lo hubigre, las inversiones se prasentaran a su costo de adquisician. En caso
de prevalecar la opinidn del CINIF, se debera tomar en cuenta que surge una
diferencia con las NIIF, la cual tendra ¢que ser subsanada para el afo 2011, fecha
en la cual se ha declarado se [ograra la convergencia con las NIIF.

Il. Comentarios técnicos generales:

Influencia significativa: La norma cambia el porcentaje de tenencia accionaria
para considerar la influencia significativa de 10% a 20%, al pedir en las
revelaciones una aclaracion del horque se aplica o no el método de participacion
al no alcanzar o al tener cuando menos dicho parcentaje, respectivamente. Desde
la emision del Boletin B-8 en 1976, se ha mangjado la influencia significativa
considerando el porcentaje con base en el cual los accionistas tienen derecho a
nombrar al menos @ un consejero v, que en consecuencia, se tenia ingerancia an
la administracidn de las entidades. Sugerimos justificar el cambio del 10% al 20%.

Derechos potenciales de voto: La norma s omisa en cuanto & tratamiento de
los derechos potenciales de vwoto. Las consideraciones relativas a los derechos
potenciales de voto, se encuentran en el apéndice A de 1a NIF B-8, actualmente en
auscultacion. Teniendo en cuenta que los gpéndices no son narmativos, s
altamente reccmendable que las consideraciones que s incluyen en dicho

apendice formen parte normativa de la NIF,

Adicionalments, |la NIF B-8 omite lo establecido en el pamaic 14 de la NIC 27,
especificamente en lo relativo a gue los derechas potenciales de voto puedan ser
gjercidos vy convertibles. Considetamos conveniente incorporar dichos reguisitos,
ponianddo especial énfasis al marse legal mexicans.



Comenfarios particulares

Parrafo IN 5
Comentaric

En este pamafo se explica que la definicion de influencia significativa y los

elementos que se deben considerar para determinara, no se presenta en la
norma, sino en el apéndice.

Sugerencia

Consideramos que, como lo hace la NIC 28, estz tema debe ser tratado en la

rorma, no en el apendice. Lo cual ayuda a la convergencia.
Parrafos IN 6 ¥ § inciso (c)
Sugerencia:

Explicar los ¢asos en los que se podria presentar influencia significativa en una

EPE {Entidad con propdsitos especial).
Comentario

Resulta dificil imaginar que existe influencia significativa en una EFE, cuando en

terminos generales existe control {no accionario).

Parrafo IN 7

Comentario
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Aun cuando en el apéndice A de la NIF B-8 se hace referancia al concepto de
"‘Derechos de voto potenciales”, en esta nomma no se hace referencia alguna.

Sugerencia

Hacer una referencia con los parrafos de la NIF B-8 correspondientas los cuales,
en nuestra opinidn, deberian ser modificados para incluir las condiciones
necesarias en la determinacidn de influencia significativa, atendiendo a los
pamafos 8 v 9 de la NIC 23, Se considera importante analizar el marco legal
mexicano correspondiente a las opciones convertibles en acciones que se
mencionan en el parrafo 8 de la NIC 28.

Parrafo IN 8, incisos b) y ¢} y parrafo 16, inciso ¢}
Sugerencia.

Aclarar el témmino de "Obligaciones implicitas”, mencionado en el inciso ch.
Explicacién:

Es necesario en el contexto de la NIF.

Parrafo IN 11, incisos a) y b)

Sugerencia:

Debe decir:

‘La NIC-28 establece como norma general, que las inversiones en asociadas
deben valuarse mediante la aplicacién del metado de participacion; no
ohstante, a diferencia de Ja NIF C-7, la NIC-28 requiere la valuacion de las
inversiones en asociadas a su costo de adguisicién, cuando se emitan

estados financieros separados (no consolidados’ endos siguientescases. "



Adermnas sugenmos eliminar los incisos a y b.
Explicacion:

Se explica un procedimienty que puede confundir, Ademas, s necesario ya que
se trata de un sclo casa.

Parrafos IN 13 y 39
Sugerencia:

Consideramos que “las otras inversiones permanentes en accionss’, si existe un
valor de mercado, se deberan de valuar conforme a éste; ¥ si ng hay valor de
mercado entonces se valuaran al costo, como lo indica la NIC 38,

Parrafo 5 inciso ¢}
Sugerencia:
Maodificar definicion como se indica:

q) otras inversiones permanentes — son aguéllas inversiones gepmanantes
en instrumentos de capital efectuadas por la tenedora en entidades en las
que no tiene control, control conjunto o influencia significativa;

Explicacign:

Se precisa que se refiere a instrumentos de capital, y evita hacer referencia a la
NIF B-2.

Parrafo 8, inciso b}



Sugergncia:
Creemos que |o afirmado en el pammafo, es correcto y éste dice:

b} exceso del valor de la inversidn en la asociada schre ef cosfo de
adqeisicidn - debe reconocarse como una ganancia io ordinarda en et estado

de resultados en el mormento de suU determinacidn,
Explicacion:

Mas sin embargo, ne coincide con lo establecida en ef borrador para auscultacion
de |la NIF B-7, en el parrafo 72, el cual creemos debe ser modificado acorde con &l
torrador para ausculiacidn de la NIF C-7.

Parrafos 11 y 44
Muodificar el texto para que quede como sigue:

“...deba reconocerse por la tenedorz en la otra partida integral que

corresponda y que represanta |a naturaleza de la partida.”
Explicacion:
Se considera una mejor redaccion.
Parrafo 13
Sugerencia:

Se recomienda que el ejemplo que se presenta en el parrafo, se pase al apéndice
de la noma.

Parrafo 14
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Comentario:
El parrafo es poco claro.
Sugerencia:

Cambiar el parrafo para concordaro con el parrafo 22 de la NIC 28,

Parrafo 15
Sugerencia:

Modificar la redaccién de! parrafo come se sugiere, ¢ en su defecto eliminaro va
gue no es normatividad contemplada en la NIC 28.

Texto sugerido:

“La generacion de perdidas en las operaciones intercompafias puede
considerarse coma un indicio de deterioro en los activos negociados; por o
tanto, en su caso deba obsarvarse lo astablecido en las NIF particulares
aplicables a cada tipo de activo para hacer, en su caso, las pruebas de

deterioro correspondientes.”

Parrafo 17
Sugerencia:

Con base en este parrafo, se interpreta que los préstamos a largo plazo en los que
no esté prevista su recuperacion © vaya a ocurnir en un futuro previsible; qus por
sustancia econdmica forman pare de la inversidn y estas debieran presentarse
como parte de las inversiones permanentes en asociadas (ver parrafo 29 de la

NIC 28). Recomendamos aclarar esta situacion en la noma.



Parrafo 22

Se sugiere cambiar el texto, debe decir:

En los casos en que la inversidn en la asociada esté representada por
acciongs preferentes con derechos acumulativos, siempre y cuandso haya
utihdades y éstas hayan side aprobadas por fos accionistas, la tenadora
debe reconocer ¢l importe de los dividendos atribuibles a tales acciones,
independientemente de gue dichos dividendos se hayan decretado © no,
como una disminucion a su inversion contra una cuenta por cobrar.

Explicacion:

Se debe investigar an [a ley el tratamiento de las accicnes preferentes para lograr
la congruencia con el Boletin C-11 vigente, con respectc a en qué momente debe

reconocerse el dividendo preferente.

Parrafo 24

Sugerencia:

Car |a definicion de "Derechos de voto potenciales™ tomando como base el pamrafo
g de la NIC 28, que entre otros requisitos, requiere que dichos derechos sean
gjercitables o convertibles én el momeanto en que se esta haciendo la evaluacion
de la influencia significativa.

Parrafo 29
Sugerencia:

Modificar el texto del parrafo, debe decir:



Cuando la fecha de los estados financieros de |a asociada no sea la misma que
la de los de la tenedora, dichos estados financieros deben ajustarse para
reconocer y revelar, las transacciones o eventes significativas que hayan

ccurrido en el periodo no coincidenta.

Parrafo 30
Sugerencia:

El Boletin B-8, en vigor, da la oportunidad de reconocer el métode de participacian
o la consolidacion sobre asociadas o subsidiarias, con base en estados financieros
preparados bajo las reglas que les aplican, las cuales difieren de las NIF, por ser

entidades reguladas {bancos, asequradoras, etc.).
De acuerdo al parrafo 25, inciso o) del Boletin B-8, dice:

0} Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad porgue las
condiciones de la compafia consolidada no sean similares, se deberan

divulgar dichos principios.

Aclarar que la excepcion mencionada ya no es aplicable, ya que de acuerdo al
pamrafo 30 de la NIF C-T s dice:

Los estados financieros de la asociada y de la tenedora deben propararse

con base en las mizsmas Normas de Informacign Financiera, asi come,

con las mismas peliticas contables. En caso contraria, las estados financieros
de la asociada que son utilizados para la aplicacion del método de
participacion, deben modificarse para ser consistentes cen los de la

tenedora.
Y en su caso, elaborar un pamrafo transitorio que indique que se debe hacer.

Parrafos del 31 al 33
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Comentario:

La NIF C-7 no establece como debe valuarse la inversion en una asociada cuande
se pierde la influencia significativa ¥ no se obtiene control o control conjunto {es

decir, s& convierte en otra inversidn permanente).
Sugerencia:

Inchuir qué NIF debe aplicarse en este caso, tal como se menciona &n la NIC-23,

en sus parmafos 18 v 19, o dar las reglas que deben aplicarse en |a propia NIF C-7.

Parrafo 33
Sugerencia:

Se debe aclarar, los casos en que habienda perdido la influencia significativa, se
sigue utilizando el métado de participacion.

Por otro lado, sugerimos mejorar 1a redaccién de aste parrafo como sigue:

‘Excepio—cuandoa Hversion-se—Siga-valirardo—con-basc—erolrrélado—de
participacior—tambier A la fecha en gque se pierda la influencia significativa,
la tenedora debe reciclar al estado de resultados dal periodo, los importes de
las otras partidas integrales de la asociada reconocidos en sus estados
financieros en |z aplicacién del método de paricipacién. Por ejemplo, la
asociada puede tener un instrumento financiere disponible para la venta cuyo
gjuste por valuacidn lo reconoce en su capital contable; por tal motiva, la
tanedora, al reconocer &l matodo de paricipacion, también reconoce dicho
resuliado en su propio capital contable; al momento en gue |2 tenedora
plerda influencia significativa, dicho resultado por valuacion debe reciclarse al
astado de resultados safvoon-ol saso-el Qo lainvarsidn sigavalushdess

if



Parrafo 35

Sugerencia
Dehe dedir:

Los movimientos a la baja del porcertaje de participacion de |a tenedora n
la asociada, ya sea por venta parcial de la inversion pemmanente o a
consecuencia de movimientos de otros propietarios de la asociada, suelen
afectar el valor de la inversion retenida al tener que gjustar ésta al nuevo
porcentaje de participacion. Este efecto debe reconocerse en resultados
comg olros ingresos o gastos, en caso de exisfir parfidas de utifidad o
pordida integral provenientes de fa inversion en la asociada, ésfas deben ser
consideradas pars su reciclado a fog resultados.

Explicacion

El tratamiento contable en casos de disminucién en la participacion que se tiene
en una asociada, debe considerar el resultado integral, que la tenedora ha
reconocido con motivo de valuar 84 inversidn en |a asociada, bajo sl método de
participacion en su capital contable, en caso de no hacer esta adecuaciéon esas

partidas de utilidad integral pemmanecerian como parts del capital de |a tenedora.
Parrafoc 38

Sugerencia

Debe decir:

Lna vez reconocido el método de participacion, 1a ienedora debe ohservar lo

establecido en las NIF relativas al deterioro en el valor de las activos de larga

duracion vy, en case de presentarse indicios de deterioro, la inversidn en la



asociada incluyendo el crédito mercantil relativo debe someterse a las

pruebas def deterioro con base en dicha NIF.
Explicacién

Porque la pericdicidad de las pruebas de detericro para el caso de crédito
mercantil, se establecen en los Boletines C-15, Deteriore en el valor de los activos

da larga duracitn y su disposician; ¥ en el Boletin C-8, Activos intangibles.
Parrafo 45

Sugerencia

Eliminar del pamafo.

En caso de que ésta operacian de venta calfique como una operacion
discontinuada, dichos dividendos deben presentarse en el resuitado de

operaciones discontinuadas.
Explicacion

La asociada no califica como pare de las operaciones discontinuadas, wver
pamafos 105 del Boletin C-15, Deferioro en el valor de los actives de larga
duracidn y su disposicidn; asi como el parrafo 32 de la NIIF 5, Actives no

corrientas mantenidos para |a venta y operaciones discontinuadas.
Parrafo 47 y 48
Sugerehcia

Consistente con lo mencionado anteriormente, este tipo de inversiones deben zer
tratadas conforme al Baolstin C-2 v su adecuacion. Por ende, este pamafo deberia

dar las reglas para |a presentacidn de las inversiones en acciones valuadas a valor



de mercado vy aclarar la presentacion por inversiones que no pudisron ser

valuadas a mercado ¥ que se han mantenido a su costo.

Parrafo 49, inciso b)
Comentario

Se pide informacidn adicienal a la que se solicita en el parafe 37 de la NIC 28,
Creemos que sl dar informacién adicional an circulantes y no circulantes y pasivos

en corto y largo plazo, no aporta informacion gue sea valiosa para la tenedora.

Parrafo 49, incisos e) y 1)
Sugerencia

Las revelaciones que sé requieren en estos incisos, deben ser eliminadas si &3
gue se pretende que la norma no d&, tal como sucede en el borradar para

auscultacian, un porcentaje base para la aplicacian del método de participacian.

Parrafo 49, inciso g}

El texto debe modificarse en concardancia con |a sugerencia hecha al parrafo 26:

“...asi como las fransacciones o evenlos significatives ocumidos en al periodo
ne coincidents y que hayan sido reconocidos enlosestadosfinanclerss-dela

asociada para efectos de |2 aplicacion del método de participacion;”

Parrafo 55
Sugerencia

Sugerimos que la aplicacién de esta norma sea de manera retrospectiva, ya que

no hay grandes cambios de fonde con la nommatividad vigents. Debe requerirse el
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revelar si los ajustes a ejercicios anteriores por la aplicacion de esta NiF, surgen

como resultade de una correccicn de un ermor o par cualquier otra situacidn,

C. P. C. Alfonso Infante Lozoya C.P.C. José Javier Jaime Peralta
Viceprasidente de Legisiacion Fresidente de fa Comisién de Andlisis
y Difusién de fas Nonmas de

Informacion Financiera

i4



